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RESUMO

O indicador de liquidez € o quociente que retrata a capacidade de pagamento das obrigacdes
que a entidade possui. Através deste indicador, a entidade tera informacdes relevantes para
a tomada de decisdes financeiras. Diante disso, o objetivo deste artigo € analisar a relevancia
do indicador de liquidez para o processo de tomada de decisdo, com base na situacao
financeira da entidade. Essa pesquisa visa responder a seguinte situacao problema: Como o
indicador de liquidez, dentro de uma analise de balanco, pode auxiliar o gestor da entidade no
processo de tomada de decisdo? Portanto, a metodologia aplicada é a pesquisa bibliografica
visando perceber o “estado da arte” da tematica. Os principais referenciais tedricos usados
foram: Almeida, Marion, Alves e Laffin. Assim, conclui-se, que o indicador de liquidez é de
suma importancia para auxiliar o gestor na tomada de decisdo. Com os relatérios que
apresenta a situagdo financeira das entidades, apresentando o0 quanto possuem de
obrigacdes com terceiros, e quanto tém para liquida-las.
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ABSTRACT

The liquidity indicator is the quotient that shows the ability to pay the obligations that the entity
has. Through this indicator, the entity will have relevant information for making financial
decisions. Therefore, the objective of this article is to analyze the relevance of the liquidity
indicator for the decision-making process, based on the entity's financial situation. This
research aims to answer the following problem situation: As the liquidity indicator, within a
balance sheet analysis, can assist the entity manager in the decision-making process? The
applied methodology is bibliographic research aiming to understand the “state of the art” of the
theme. The main theoretical references used were: Almeida, Marion, Alves and Laffin. It is
concluded that the liquidity indicator is extremely important to assist the manager in decision
making. With the reports that presents the financial situation of the entities, showing how much
they have obligations with third parties, and how much they have to settle them.
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1. INTRODUCAO

A andlise das demonstracdes contabeis € uma técnica que visa transformar
dados presentes nas Demonstracbes do Resultado do Exercicio (DRE),
Demonstracdo de Fluxo de Caixa (DFC), Balanco Patrimonial, entre outras em
informacdes para auxiliar os gestores na tomada de deciséo.

Essa técnica € usada para avaliar o desempenho econémico e financeiro das
organizacdes, apontando 0s pontos positivos e negativos das politicas adotadas. A
andlise, sendo realizada de forma horizontal, pode apresentar tendéncias sobre a
operacao da entidade, além de verificar, na atualidade, sobre a situacdo econdémica e
financeira.

Pretende-se, neste artigo, analisar a relevancia do indicador de liquidez para
as entidades. Logo, este trabalho prop6e examinar a relevancia do indicador de
liquidez no processo de tomada de decisbes, com base na situagéo financeira da
entidade.

Para atingir o objetivo desse artigo destaca-se os objetivos especificos , a fim
de definir e contextualizar as demonstracfes contabeis e suas respectivas analises,
descrever o processo de andlise por indicador, apresentar definicdo de liquidez,
apresentar a analise de liquidez e suas interpretacfes, demonstrar a aplicabilidade do
indicador de liquidez no processo de tomada de decisGes gerenciais e exemplificar a
analise de indicadores econémicos e financeiros, tendo como base, um conjunto de
demonstracdes contabeis desenvolvido pela autora, que evidencia uma melhor
visualizacao da técnica.

Neste interim, este artigo consiste, ainda, em um esforgo, esbocar o sentido
de reconstrugéo do conhecimento sobre Contabilidade Gerencial e pretende contribuir
para a compreensao de certos parametros que nortearam o conhecimento Contabil.

Ante 0 exposto, apresenta-se 0 problema da pesquisa: Como o indicador de
liquidez, dentro de uma analise de balanco, pode auxiliar o gestor da entidade no
processo de tomada de decisédo?

Deste modo, a presente pesquisa justifica-se, socialmente, pela caracteristica

gue o indicador de liquidez possui ao levantar dados financeiros que



subsidiam as tomadas de decisdes. E ainda, esta pesquisa se justifica, cientificamente
ao contribuir para o debate cientifico sobre essa tematica.

Com o proposito de dar carater cientifico ao artigo, a metodologia principal
empregada serd uma Pesquisa Bibliogréfica. Severino (2016), define a pesquisa
bibliografica como aquela que apresenta os conceitos, dados ou categorias tedricas
apresentados pelos pesquisadores da tematica. Nesta pesquisa serdo destacados 0s

pontos convergentes e divergentes entre os autores.

2. FUNDAMENTACAO TEORICA

A entidade, de uma forma geral, busca a evolu¢cdo do seu patrimonio e,
consequentemente, da sua operacéo. Isso pode ser dado como o reflexo cultural no
qual é possivel identificar o desejo de, cada vez mais, acumular patriménio.

Para continuar exercendo o controle sobre esse patrimbénio e suas variacdes
€ de grande importancia a correta escrituracdo contabil e fiscal que culminaram nas
demonstracdes contébeis - também conhecidas como demonstracdes financeiras.

Alves e Laffin (2018, p. 14), apresentam as demonstracdes contabeis como
sendo “uma estrutura da situagao patrimonial e financeira da entidade, evidenciando
o desempenho ocorrido dentro de um periodo especifico”.

Almeida (2019), em contraponto, diverge parcialmente do conceito de Alves e
Laffin (2018), pois trata as demonstracdes contdbeis como eventos que podem ser
determinados de forma monetaria, e acrescenta que as demonstracdes contabeis séo
aplicadas nos célculos dos indices econémicos e financeiros da entidade.

Normatizando, tal conceito € visualizado no Comité de Pronunciamentos
Contabeis (CPC) 26 R1, a definicdo de demonstracfes contabeis e seus objetivos

para as entidades:

As demonstracdes contabeis sdo uma representacéo estruturada da posigédo
patrimonial e financeira e do desempenho da entidade. O objetivo das
demonstragBes contabeis é o de proporcionar informagédo acerca da posi¢ao
patrimonial e financeira, do desempenho e dos fluxos de caixa da entidade
que seja util a um grande nimero de usuéarios em suas avaliagdes e tomada
de decisdes econdmicas. As demonstracdes contabeis também objetivam
apresentar os resultados da atuacdo da administracdo, em face de seus
deveres e responsabilidades na gestéo diligente dos recursos que lhe foram
confiados. (CPC 26 R1, 2011, p. 06)



A andlise das demonstracdes contabeis visa transformar dados presentes nas
Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE), Demonstracdo de Fluxo de Caixa
(DFC), Balanco Patrimonial, entre outras em informacgdes para auxiliar os gestores na
tomada de deciséo, destacando ainda, os pontos positivos e negativos das politicas
adotadas pelas entidades.

Silva (2019) explica que a andlise das demonstracdes contabeis € uma técnica
usada na coleta de dados das demonstragbes, com o objetivo na apuracdo dos
indicadores que demonstram a situacdo financeira, patrimonial e econémica das
entidades.

Analisando a mesma tematica Lins e Filho (2012) apresentam também, uma
definicdo para o tema e esta por sua vez, converge com Silva (2019) ao destacar que
a andlise das demonstracdes contabeis, possuem um importante papel no processo
decisério, visto que apresenta o desempenho e as mutacdes econdmica e financeira
das entidades.

Um dos principais objetivos da andlise das demonstracdes contabeis é
traduzir em informacdes os dados relativos a situacdo econdmica e financeira das
entidades. Para essa finalidade é utilizada a analise por indicador.

Alves e Laffin (2018) explicam a importancia da analise por indicador para as

organizacoes:

A analise das demonstra¢gfes contabeis mediante indicadores financeiros e
econdmicos facilita o entendimento referente as informagdes constantes na
demonstragdo contabil. Essa analise informa sobre os resultados
empresariais com margem de seguranga, facilitando o gerenciamento e
aplicacd@o orgamentéria. (ALVES e LAFFIN, 2018, p. 20)

Silva (2019) dialoga com Alves e Laffin (2018), ao dizer que a analise por
indicadores mostra o desempenho econdmico e financeiro da entidade e acrescenta
a situacao patrimonial apresentada também pela mesma analise.

Lins e Filho (2012) complementa a definicdo dada pelos autores, e supra ao
expor que “a analise através de indicadores permite um aprofundamento das
informacdes contidas nas demonstracdes contabeis.”

A analise por indicador traz as informacfes mais claras e objetivas aos



gestores, auxiliando-os na tomada de decisdo, pois € através desta analise que se
obtém relatorios financeiros, econémicos e patrimoniais de forma que facilitara a
compreensao das demonstracdes contabeis.

Os dados extraidos das demonstracdes contabeis sdo analisados para gerar
informagdes aos gestores das entidades. Com base nisso e no tema do presente
artigo, vale destacar o principal indicador que auxilia na analise financeira do
patrimdénio da entidade: O indicador de liquidez.

O indicador de liquidez € o quociente que retrata a capacidade de pagamento
das obrigacdes que a entidade possui. Para Braga (2009, p.176) “os indicadores de
liquidez evidenciam a situacao financeira de uma empresa frente a seus diversos
compromissos financeiros.”

Assim, Lins e Filho (2012) convergem com Braga (2009) ao exporem que 0S
indicadores de liquidez, além do indicador de solvéncia, apontam em especial a
capacidade financeira da entidade.

Portanto, a capacidade financeira de uma entidade diz respeito a quanto a
mesma possui para saldar suas obrigagdes com terceiros e ainda ter caixa disponivel.

Tradicionalmente, os indicadores de liquidez séo divididos em: liquidez geral,
liquidez corrente, liquidez seca, liquidez imediata. A referéncia “tradicionalmente” se
d& pelo fato desse indicador pode ser mutavel conforme a informacéo buscada pela
entidade, por exemplo, a liquidez de curto prazo da entidade com recursos especificos
da rubrica de Clientes a Receber.

Liguidez geral ou total € usada quando a entidade deseja realizar uma andlise
financeira no longo prazo, ou seja, ela demonstra através do indicador a quantidade
de recursos que a entidade tem em relacdo ao capital de terceiros (obrigacbes com
terceiros).

Ja, Marion (2012, p. 262) descreve que a liquidez geral “mede quanto a
empresa possui de recursos ndo aplicados em Ativos Permanentes para cada real de
divida.”

Todavia, para melhor compreender a definicdo tratada por Marion,
supracitado, € importante compreender que “Ativos Permanentes” sdo as contas

contédbeis que possui natureza duradoura com a finalidade de manter o



funcionamento normal da entidade, esse grupo de contas foi extinto em 2008 no
Brasil, passando a ser “Ativo Nao Circulante”.

De acordo com a Lei 6404/76, o Ativo Nao Circulante € “composto por ativo
realizavel a longo prazo, investimentos, imobilizado e intangivel.”

Diante dessas mudancgas, conforme Silva (2019, p. 146), o indicador de

liquidez geral passou a ser obtido através da seguinte férmula:

LG= (Ativo circulante + Realizavel a longo prazo)

(Passivo circulante + Passivo ndo circulante)

Portanto, é importante destacar que, ainda de acordo com a Lei 6404/76, o
Ativo Realizavel a Longo Prazo ndo comporta os Investimentos, Ativo Imobilizado e

Intangivel, sendo, portanto, compreendido de:

direitos realizaveis apés o término do exercicio seguinte, assim como 0s
derivados de vendas, adiantamentos ou empréstimos a sociedades coligadas
ou controladas (artigo 243), diretores, acionistas ou participantes no lucro da
companhia, que ndo constituirem negdcios usuais ha exploracdo do objeto
da companhia. (BRASIL, 1976, art. 79, II)

A férmula da liquidez geral demonstra quanto de ativo circulante somado ao
realizavel a longo prazo a entidade possui para cada R$ 1,00 de obrigacdes com
capital de terceiros, que sao de curto e longo prazo.

Com isso a entidade e, consequentemente, o gestor terdo informacgdes que
possibilitam a tomada de decisdo com base em recursos e exigiveis de prazos mais
longos, ou seja, mesmo que a entidade n&o tenha recursos de curto prazo para
liquidacdo da divida com terceiros, este indicador ira demonstrar que num prazo maior
a entidade podera ou ndo ser capaz de honrar suas dividas.

Liquidez corrente ou comum refere-se a capacidade de pagamento das
obrigacdes a curto prazo que a entidade possui. Geralmente € um dos indicadores
que mais chamam a atencdo em um processo de analise de demonstracdes
contabeis, pois retrata uma realidade que considera recursos e exigiveis de curto

prazo da entidade.



Deste modo, Silva traz a seguinte definicdo para o Indicador de Liquidez:

Esse indice demonstra quanto a empresa possui em dinheiro, em bens e em
direitos realizaveis no curto prazo, comparando com suas dividas a serem
pagas no mesmo periodo. E o indice mais utilizado para medir a situacio
(salde) financeira das empresas. (SILVA, 2019, p. 147)

Lins e Filho (2012) dialoga com Silva (2019), ao afirmar que a liquidez corrente
demonstra a capacidade que a entidade possui para sanar suas obrigacoes
financeiras de curto prazo.

Para mensurar a liquidez corrente da entidade,

Silva (2019, p. 147) utiliza a seguinte formula:

Ativo circulante
LC=

Passivo circulante

O resultado do calculo da liquidez corrente indica quanto a entidade possui de
ativo circulante (bens e direitos de curto prazo) para cada R$ 1,00 de passivo
circulante (obrigacdes com terceiros em curto prazo).

E importante destacar que é considerado “curto prazo” todo o patriménio que
seja realizavel ou exigivel até o final do exercicio social seguinte. Assim, a liquidez
seca ou prova acida mostra a capacidade que a entidade possui para pagamentos em
curto prazo desconsiderando o estoque.

Martins, Miranda e Diniz (2019, p.107) abordam que “o indice de liquidez seca,
mostra a parcela das dividas de curto prazo (passivo circulante) que poderiam ser
pagas pela utilizacdo de itens de maior liquidez no ativo circulante, basicamente
disponivel e contas a receber.”

Ainda na mesma tematica Alves e Laffin (2018) converge com Martins,
Miranda e Diniz (2019), ao exporem que a liquidez seca demonstra a capacidade de

pagamento que a entidade possui no curto prazo, desconsiderando os estoques.



Silva (2019, p. 146) demonstra a formula para calcular a liquidez seca:

LS = (Ativo circulante - Estoques)

Passivo circulante

Os célculos desse indice indicam quanto que a entidade possui de Ativo
Circulante, excetuando os Estoques, para cada R$ 1,00 do Passivo Circulante.

Sobre o exposto, € possivel constatar que a liquidez seca representa uma
melhoria na andlise proposta pela liquidez corrente. Bem como, na liquidez seca a
entidade apresenta uma analise financeira desconsiderando a liquidacao imediata do
seu estoque, uma vez que este é algo necessario para a operacdo da mesma.

Destarte, a liquidez imediata ou instantanea consiste na capacidade que a
entidade possui frente as suas dividas de curto prazo com recursos estritamente do
“Caixas e Equivalentes de Caixa”.

Para melhor compreenséo, vale destacar que se considera equivalente de
caixa as contas correntes bancarias e as aplicacfes financeiras que podem ser
resgatadas a qualquer momento, ou seja, que é rapidamente convertida em montante
de caixa e possua elevada liquidez.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) 03 R2, define que para um
bem ser considerado um equivalente de caixa € necessario ter conversibilidade
imediata em montante conhecido de caixa e estar sujeito a um insignificante risco de
mudanca de valor.

Almeida (2019, p. 126) afirma que “esse indice indica quanto a entidade
possui de recursos disponiveis de imediato para cada R$ 1,00 de passivo circulante
(dividas com vencimento de até doze meses apos a data do balancgo patrimonial).”

Conforme Silva (2019, p. 145) liquidez imediata é calculada pela formula:

Caixas e Equivalentes de Caixa

Passivo circulante

Com tal caracteristica, o célculo desse indice indica quanto a entidade possui

disponivel de imediato para cada R$ 1,00 do passivo circulante.



E interessante destacar que, para alguns analistas, ndo é conveniente para a
entidade que o indicador de liquidez imediata seja muito superior a 1 ou de 100%
(conforme unidade de medida utilizada).

Isso se dé& pelo fato de que recursos imediatos ndo geram tanto recurso para
a entidade quanto aplicacdes de longo prazo, ou seja, é importante que a entidade
possua recursos imediatos, entretanto liquidez imediata elevada excessivamente
pode representar recursos financeiros mal aplicados.

De modo igual, o gestor da entidade devera definir, conforme operacéo da
mesma, qual o indicador satisfatério para que a entidade tenha condi¢cdes de honrar
suas obrigacdes e esteja, ainda, aplicando seus recursos da forma mais rentavel.

O indicador de liquidez deve apresentar, de forma ampla, a situacao financeira
da entidade para auxiliar os gestores no processo de tomada de deciséo.

Alves e Laffin (2018) expdem como uma empresa possui uma boa capacidade

de liquidez ou solvéncia de suas obrigacgdes:

Uma empresa € avaliada como solvente se apresentar seguranga com
relacdo ao pagamento das suas obrigacdes e mesmo assim permanecer com
reserva de patrimbnio significativo, evidenciando desse modo um bom
cenario de lucro, garantindo a atuacdo empresarial no mercado por mais
tempo. O indice de solvéncia indica se a empresa conseguira pagar suas
dividas no longo prazo. (ALVES e LAFFIN, 2018, p. 34)

Marion (2012) acrescenta ao exposto por Alves e Laffin (2018) ao afirmar:

Os indices séo relagfes que se estabelecem entre duas grandezas; facilitam
sensivelmente o trabalho do analista, uma vez que a apreciacéo de certas
relacdes ou percentuais € mais significativa (relevante) que a observacao de
montantes, por si sé. Assim, se a empresa tiver um Ativo Circulante (AC) de
$ 396.420 e um Passivo Circulante (PC) de $ 198.210, fica um tanto dificil
analisar sua exata capacidade de pagamento. (MARION, 2012, p.21)

O indicador de liquidez é utilizado pelos gestores no processo de tomada de
deciséo pelo fato de demonstrar a capacidade que as entidades possuem para saldar
suas obrigagBes com terceiros e ainda auxilia os gestores na tomada de decisao de

futuras transacgoes.
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3. ESTUDO DE CASO HIPOTETICO

O indicador de liquidez é imprescindivel para o gestor conhecer a
possibilidade de liquidar as obrigacdes de uma entidade, como também para seus
colaboradores, investidores e fornecedores, visto que é através deste indice que &
avaliada a capacidade de pagamento que essa entidade possui frente a seus
COMpPromissos.

Para uma melhor compreenséo e visualizacdo da relevancia da analise de
demonstracdes contdbeis para tomada de decisdes foi feito um estudo de caso,
exclusivamente para fins didaticos, no qual foram analisadas as demonstracdes
comparativas dos exercicios da empresa Automéveis do Bardo LTDA.

A principal andlise realizada, considerando o foco do presente artigo, foram
os indicadores de liquidez, entretanto foi analisado, ainda, o giro do ativo, margem
liquida, rentabilidade do ativo e a rentabilidade do patrimdénio liquido, em que sdo
usados dados da demonstracéo do resultado do exercicio (DRE).

Apesar desses outros indicadores ndo serem relacionados a liquidez da
entidade sdo de grande importancia para o processo de tomada de decisdes
relacionadas a situacdo econbmica e financeira da entidade, pois analisam a
capacidade em ambos 0s aspectos.

Portanto, é importante destacar que, apesar da entidade analisada se tratar
de um caso hipotético, as demonstracdes desenvolvidas pela autora respeitaram as
normas contabeis vigentes, além dos preceitos definidos pelo método das partidas
dobradas.

Salienta-se, ainda, que de forma a padronizar os calculos realizados, todas as
férmulas utilizadas no estudo de caso sao fundamentadas na literatura de Silva (2019),
ja apresentado.

Para possibilitar uma andlise comparativa e, provavelmente, demonstrar uma
tendéncia, foi desenvolvida uma demonstracdo comparativa de alguns exercicios,

conforme demonstrado a seguir:
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DEMONSTRACOES CONTABEIS COMPARATIVAS FINDO EXERCICIOS DE 2018, 2017 E 2016

AUTOMOYEIS DO BARACLTDA
BALANGC PATRIMCHIAL
CONTA CONTABIL 2018 i 016 CONTACONTARIL 2018 017 016

ATIVO T8RT0555 | 4376BAA0| #7545300) PASSWO + PATAIMGNIO LiBUIDG 78870555 | 437683101 Fr545300
ATWG CIRCULANTE BT300555 | 3Tad810| 26073300] PASSMD A0F3A3 | 1ETATE 3] 165204 58
CAIRAS E EQUIVALENTES 2346255 | 1311410 14700 PASSIVO CIRCILANTE AAT193 | 180ATE a8 33 264 53
CAIBAS 313955 301810 106100 FORMECEDQRES 7038000 #1960,00 13745 44

CAATESOU RARIA 128000 #1a 10 106100 WATER LOCADDRADE VEICULODS EIREL 3892000 56.800,00
LAAADIRETORA 1859 b5 20000 GARTREVENDEDCRADE VBCILOS LTOA 29,2000 21.20000 30600 00
BANCO CONTACORAENTE 26430000 4373600 #3086 00 POKTOC DM VEICH LAR LT 226010 296000 260000
BN C0 00 BRASIL 1621010 14560100 320000 AUTO SEGURADCRADD DEMS 1.000,00 1546 24
BAN CO BRADESCO L6E00 L5260 LEE10 [JEHJ[M['JES TRABALHISTASE SOCIAIS 2317460 2366,00 201500
BN G0 RSN TANDER fd 00100 161150 0 T Rl% [0 SELARIGE E DR DEHAD DG A PAGAR 152000 120000 1000 [0
BEHCO 3 COGE 1120000 R0 0 B G000 PRO LAHDRE & PAGAR 9760 g20,00 FI0 0
BANCO CONTAAFLICACAD 135000000 2500000 4000000 IH 55 ARECOLHER 300,00 26000 23500
BAN D0 D0 BRASIL 13500000 3500000 A00000 FETS & PAGAR 12160 96,00 FIN]
CAEDTOS 153401000 9019500 255000 OEHJG!th)ES TRIBUTARIAS 16554 33 14922 83 14384 35
FATIIRAS & RECERER 193200000 Fa000,00 24.550,00 155 AREL GLHER 467 13 336 88 Hr a3
J0ED DAL 2000000 3600000 4000010 ICKWEARECOLHER 361560 14739 407 40
MARTA GLIT EMBER G 13200000 B.95000 PIS AREC OLHER 38593 357 28 34493
PEDROPAULDPEREIRA 1.20000 10,000 00 COANS & RECOLHER 178120 164300 1610 45
WARC 05 PAILDJACIHTO 20000110 R0 0 IR P A PaGAR IR14108 3564 T8 3485 36
CREDTO TRIBLTARIG 0100 19500 [[5LLA PAGAR f.304 (9 539194 G214 37

ICMG A RECUPERAR IRRFARECOLHER 2950 160,00
IS5 ARECUIPERAR 20100 195100 EMPREST. EFINANC A CURTO PRAZ0 11122000 87.330,00 #9120 00
ANAHTAMENTOS 00000 BN 0 GAHTANDER 000000 A0.000 00 24000 0
AL IAH TAKENTL AFCGRKEL ED DR 25000010 BEHC 000 ARAHL 500.000,00 J5600,00 1200000

ESTOQUES 22497500 15700000 11203600 LA ECOH OMCA 12.100,00
ESTOQUE PARA REVENDA 28230000 | 15500000 11000000 |-1JUR 05 PASSNOS ArE000 |- 9F7O00F  GBE0Q0
YEICILOS PARAREVENDA JRXR0000 | ASS00000 | 44000000 PASSIVO NAG CIRCULANTE 2806000 75540 00
ESTOOIIE PARA LSO ECONSIMO 217500 200000 203600 EMPREST.EFINANC A L ONGD PRASD 2806000 15340 00
MATERIAL ELETRICD 1650100 200000 163000 BEHCODOORASL G0.600,00 A0.000 00
MATERIAL O E LINPEZA L2500 356100 BANC [ SANTAHDER 5000000 35,600 D0
ATIVG NA CIRCILANTE 115700000 574000 1472000 LR OE PABEOE 125400 BRIl
INJESTIMENTO S 58000100 200000 500000 PATRIMENO LiQUIDD 48347352 | 290510881 10ME M
GUOTAS DE CAPITAL 18000000 300000 500000 CAPITAL SOCIAL INTEGRALEADD 25000000 140000,00] 10000000
S1C008 300000 B.00000 L0000 CAPITAL SOCIAL SUBSCRITG 25000000 ( 20000000 20000000
PITD G O BARED LTDA AN00n o AHTEIHI D BARAD WL HAD O 12500000 [ 10000000 100000 jo
RESILTANG OE EQUIVALENCIA PATRIMONIAL 1000000 VRIS TEREZA BARAD MAEHADD 1200000 [ 10000000 100000 j0
PITDOG D00 BARED LTOA 1000010 [ CAPITAL SOCIAL AINTEGRALEAR G0000,00]- 100000 0
ATIVO MOBILIZAND LIGUIDG ST.70000 5074000 972000 |-j.ﬁNTfIHI[J BARAL WBC HAD D 3000000) 5000000
ATHO IMGEILFADD T3400000 G320000 1050000 L WARISTEREZABARAD WA HAD O 3000000 A0.000 40
YEILILOS G200 00 S0 0 AESERAS 13947352 | 11051028 10248 11
WOWELR E ITEN S LIDG 32000 2000 2000 HESERVAS OF LICAD 43947352 | 2T0S108] 140248 41
ECUIPAVENTOS ELETRONIC 0% 1000010 1000000 3.20000 RESULTAD DO BXERCICID 205474 | 13013093 ] 140848 4

[4 DEPHEEMCE.D AC UM LADA 1570000 - 1246000]- 108000 RESULTAD 0 ACUKULAD O 20992648 [ 14037934
|1 [ EP & U VEICILOS 1204000 f 012000 [4 LICAGS DISTRIBNIDGS - 20000000 |- 160000,00]- 13060000
|4 [ EP &0 Lkt WOVELS ENTERSILGS 00 52010 |- 26010 |- SHTIIHID BARAD WG HAD 0 - 0000000 (- 80000004 5300 00
|- DEP AC UM COMPUTAD ORES 22000 ) 182000 |- B2000 8] VAR A TEREZA BARAD MO HAD 0 - 10000000 |- 80000008 6530000

Fonte: Elaborada pela autora
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DEMONSTRACA O DO RESUL TADO DO EXERCICIO

NOTA SOBRE AS DEMONS TRACOES

2018 7 2016

(=) RECEITA OPERACIONAL BRUTA 71248000 | 659.60000 | 644.180 00
REVENDA DE CARROS BOZ.600,00 | 57859000 | 567.800.00
COMISSA0 OF VENDAS 109.880,00 80.E10,00 76.280,00

{4 DEDUCGES DA RECEITA - T4BB6T2 |- 6979318 |- 6B2153T
[-]155 549400 - 403050 (- 381400
[-]ICMS 4338720 |- 4168728 |- 40.88880

) PIs 483112 - 4328740 418717

[-] COFINS 21.37440 - 19.78E00 |- 19.32540
(=) RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 63769328 | 6$89.80682 | 57596463
(-] CUSTOS OPERACIONAIS - 25862080 |- 244.0905% |- 23680042
(-] CUSTO DA ATIVIDADE DE REVENDA - 241.040,00 |- 23158600 |- 22716000

[-) CUSTO DO SERYICO PRESTADD 17580,80 |- 1249455 |- 864947
(=) RESULTADQ OPERACIONAL BRUTO 37887248 | 34571627 | 33845521
(- DESPESAS OPERACIONAIS - 2800006 - 10810460 |- 93981000
(-] DESPESA ADMINISTRATIVA 1831406 |- 10051960 |- 87.12000
-] ALUGUEL 38.636,58 - 3B3BE00 |- 3520000

|- AGUA E ENERGIA 3085147 - 382400 (- 360000

[-] INTERMET E TELEFOMIA 263431 - ZEIE00)- 240000

|-) DEPRECIACAD 7GE000 |- 6.980,00 |- 1.080,00

{-) DESPESAS BANCARIAS 400,00 |- 368000 - 360000

|-) DESPESAS TRABALHISTAS E SQCIAIS 401728 |- 4172520 |- 38.260,00

[-) LAMCHES E ALIMENTACAD 324898 |- 3226401 296000

(- DESPESA TRIBUTARIA 968600 -  75B500 |- 679000
-] IFTUEITU 1486,00 - 1.30500 |- 1.100,00

[-] IPYA, LINCENCIAMENTO E SEGURO 820000 |- B2E000 - SEB0.00
(=) RESULTADO ANTES DAS PROYISOES 36097242 | 3TB1167 | 624521
{4 PROVISAO DE IRPJ ECSLL - 12142628 |- 10748074 |- 10439680
(-] IRPJ 4576896 |- 4277741 |- 4182432
) CSLL 7566637 - B4T0333 |- BI6IEAE
{=) RESULTADO OPERAGIONAL LIQUIDO 22954714 | 130.13093 | 14084841

* Estas demonstracées financeiras nao possuemvalor fiscal

* Dwvalor destas demanstracdes & extritamente académico. Os preceitos fiscais e societarios foram
respeitados em sua elaboracao

INHUMA S -GO 31 DE DEZEMBRO DE 2018.

Scio Administrador

o

3
LUIZAARCLUE! EIRA
Contador

Fonte: Elaborada pela autora

Conforme definido por Silva (2019, p. 146), a Liquidez Geral é calculada da

seguinte forma:

(Ativo circulante + Realizavel a longo prazo)

(Passivo circulante + Passivo néo circulante)

Diante da aplicacdo da férmula supra no Balanco Patrimonial dos exercicios

apresentados foi possivel constatar que a entidade “Automodveis do Barao LTDA”

possui uma liquidez geral satisfatéria e com tendéncia progressiva.

No exercicio de 2016, a liquidez geral demonstrada foi de 1,58. Diante disso

€ possivel constatar que para cada R$ 1,00 (um real) em obrigacdo com terceiros, a

entidade possui R$ 1,58 (Um real e cinquenta e oito centavos) de recursos para

liquida-la. Desse modo a entidade demonstra que, mesmo em longo prazo, possui

condig¢des financeiras suficientes de honrar todas as obrigagbes com terceiros.
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E importante destacar que, uma vez que a entidade ndo possui ativos
realizaveis a longo prazo, todo o recurso realizavel usado como base para o célculo é
de curto prazo (Ativo Circulante).

Como foi visto, é interessante para a entidade manter uma liquidez positiva
demonstrando a capacidade de pagamento das suas obrigagdes, entretanto o gestor,
nesse caso, deve verificar a possibilidade de alocar melhor recursos para que estes
gerem melhores retornos para a entidade detentora do patriménio.

A andlise desse indicador pode demonstrar, ainda, um crescimento quando
comparado com periodos futuros (Exercicio de 2017 = 2,02 e Exercicio de 2018 =
2,25). Isso mostra uma evolucédo na capacidade de liquidac&o das obrigac6es de longo
prazo, entretanto, conforme ja explanado, € possivel que o gestor encontre aplicacbes
de recursos com maior rentabilidade sem deter uma liquidez geral positiva.

Silva (2019, p. 147) apresenta a formula para o calculo da liquidez corrente:

Ativo circulante
LC=

Passivo circulante

Com a utilizagdo da formula acima no Balango Patrimonial dos exercicios
exibido foi possivel identificar que a entidade “Automéveis do Bardao LTDA” possui
uma liquidez corrente suficiente e com possibilidades de aumentar gradativamente.

No exercicio de 2016, a liquidez corrente evidenciada foi de 2,92. Assim, é
possivel verificar que para cada R$ 1,00 (um real) obrigacdes com terceiros em curto
prazo a entidade possui R$ 2,92 (Dois reais e noventa e dois centavos) para liquidar
seus compromissos. Dessa forma a entidade demonstra que, possui recursos de curto
prazo para cumprir com suas obrigacdes com terceiros.

Sobre todo exposto, manter uma liquidez positiva, € importante para a
entidade indicando que a mesma consegue cumprir com suas obrigac¢des, contudo, 0
gestor, deve estar buscando melhores formas de trabalhar com os recursos para que
se tenha bons retornos.

A analise do mesmo pode demonstrar, ainda, que houve uma pequena

reducdo neste indice e logo apds um aumento se comparado com periodos futuros
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(Exercicio de 2017 = 2,02 e Exercicio de 2018 = 3,35). Demonstrando assim que
mesmo com uma reducdo, a entidade possui capacidade de liquidar obrigacfes de
curto prazo, contudo, o gestor deve encontrar melhores maneiras para alocar os
recursos de formas que seja mais rentavel.

Segundo Silva (2019, p. 146) a liquidez seca € calculada pela formula:

(Ativo circulante - Estoques)

Passivo circulante

Com a aplicacdo da formula no Balango Patrimonial da entidade “Automaéveis
do Bardo LTDA” foi possivel identificar que a mesma possui uma liquidez seca
aceitavel e com tendéncias de crescimento.

Por conseguinte, o exercicio de 2016 demonstrou que a liquidez seca foi de
1,67. Constatando assim, que para cada R$ 1,00 (um real) de obrigacdo com terceiros,
a entidade possui R$ 1,67 (Um real e sessenta e sete centavos) de recursos para
paga-la. Entende-se que mesmo desconsiderando o estoque, a entidade possui
recursos suficientes para saldar suas obrigacfes com terceiros no curto prazo.

Contudo, é importante para a entidade possuir seus indices positivos,
evidenciando a capacidade que a mesma possui de cumprir com suas obrigacdes, o
gestor deve examinar melhores formas de manter a entidade com boa capacidade de
pagamento.

Com essa analise pode-se evidenciar, também, um declinio e um crescimento
nos periodos futuros (Exercicio de 2017 = 1,19 e Exercicio de 2018 = 1,93). Isso
mostra que a capacidade de liquidacéo das obrigacdes de curto prazo, que a entidade
possui continua satisfatéria mesmo com a reducao no exercicio seguinte.

De acordo com Silva (2019, p. 145), a liquidez imediata, é calculada com a

formula:

L= Caixas e Equivalentes de Caixa

Passivo circulante
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Utilizando-se dessa forma no Balango Patrimonial da entidade “Automdéveis
do Bardo LTDA” foi possivel identificar que a mesma nao possui uma liquidez imediata
suficiente em dois dos exercicios apresentados, porém possui tendéncia progressiva.

No exercicio de 2016, a liquidez imediata foi de 0,72. Com base nisso €&
possivel constatar que para cada R$ 1,00 (um real) em obrigagdo com terceiros, a
entidade possui R$ 0,70 (Setenta centavos) de recursos. Dessa forma, a entidade
demonstra que ndo possui capacidade suficiente para pagar seus compromissos de
curto prazo com terceiros utilizando apenas recursos do caixa e equivalentes de caixa.

Isto posto, € interessante para a entidade manter uma liquidez positiva e
acima de R$ 1,00 (um real), para ter a capacidade de pagar suas obrigagfes, nesse
caso o gestor, deve verificar melhores formas de utilizar seus recursos para que 0s
mesmos gerem retornos melhores para a entidade.

Com a analise desse indicador destaca-se, ainda, uma estabilidade e um
crescimento nos exercicios futuros (Exercicio de 2017 = 0,70 e Exercicio de 2018 =
1,17). Demonstrando assim, que a entidade tera uma evolucéo na capacidade de
pagamento das obriga¢ces de curto prazo com recursos de caixa e equivalentes de
caixa, todavia é possivel que o gestor encontre melhores formas de alocar os
recursos tornando-os mais rentaveis e conseguir manter a liquidez imediata positiva.

De acordo com o exposto por Silva (2019, p. 154) a formula utilizada para o

calculo do giro do ativo é a que segue:

Giro do ativo= Vendas liquidas (ou Receita Liquida)

Ativo total ou Ativo Médio

Aplicando a formula no Balan¢o Patrimonial e na Demonstracéo do Resultado
do Exercicio (DRE) dos exercicios apresentados foi possivel verificar que a entidade
“‘Automoveis do Bardo LTDA” possui um giro do ativo satisfatéria, porém com

tendéncia regressivo.
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No exercicio de 2016, o giro do ativo foi de R$2,09. Dessa forma é possivel
demonstrar que para cada R$ 1,00 (um real) de investimento feito pela entidade, a
mesma vendeu R$ 2,09 (Dois reais e nove centavos). Com isso, a entidade demonstra
gue os recursos foram bem utilizados.

Para a entidade é importante manter o giro do ativo acima de R$ 1,00 (Um
real) pois demonstra como esta sendo utilizados os investimentos feitos na entidade,
ou seja, como esta a produtividade, porém, o0 gestor deve sempre procurar
possibilidades de aplicar melhor os recursos para que possa ter um melhor retorno.

Através da analise desse indicador foi possivel identificar uma reducédo
guando comparado com periodos futuros (Exercicio de 2017 = 1,35 e Exercicio de
2018 = 0,81). Isso mostra que houve uma reducdo no estoque para revenda e por
conseqguéncia nas vendas, como ja foi exposto, é imprescindivel que o gestor aplique
melhor seus recursos para que a entidade tenha melhores retornos.

Silva (2019, p. 154) demonstra a formula para o calculo da margem liquida:

Margem liquida = Lucro liquido * 100

Vendas liquidas (ou receita liquida)

Com a utilizacdo da formula acima no Balanco Patrimonial e na Demonstracéo
do Resultado do Exercicio (DRE) dos exercicios apresentados foi possivel constatar
que a entidade “Automdveis do Bardao LTDA” possui uma margem liquida satisfatoria,
e com tendéncia progressiva.

Durante o exercicio de 2016, a margem liquida apresentada foi de 24,45%.
Com isso constatou-se que para cada R$ 100,00 (Cem reais) em vendas a entidade
possui 24,45% (Vinte e quatro virgula quarenta e cinco por cento) de lucratividade.
Demonstrando assim que, a entidade possui um retorno satisfatorio sobre as vendas.

Com a analise desse indicador apresenta, ainda, uma baixa e também um
crescimento quando comparados com os periodos futuros (Exercicio de 2017 =
22,06% e Exercicio de 2018 = 36%). Isso demonstra que a entidade teve uma

evolucéo na capacidade de gerar retorno sobre o que foi vendido.
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Silva (2019, p. 156) expde a férmula utilizada para calcular a rentabilidade
do ativo:

Rentabilidade do ativo = Lucro Liquido *100

Ativo Médio ou Total

Ao utilizar a férmula supra no Balanco Patrimonial e na Demonstracdo do
Resultado do Exercicio (DRE) dos exercicios apresentados demonstrou que a
entidade “Automodveis do Barao LTDA” possui uma rentabilidade do ativo aceitavel, e
com tendéncia de declinio.

Com o exercicio de 2016, a entidade possuia 29,10% de rentabilidade do
ativo. De forma que para cada R$ 100,00 (Cem reais) de investimento total a entidade
possui 51,13% (Cinquenta e um virgula treze por cento) de lucro com relagcédo ao ativo
total. Apresentando, portanto, para a entidade um bom retorno sobre o0s investimentos
feitos.

Com base na andlise desse indicador é possivel destacar, ainda que a
entidade teve uma reducao se comparados com periodos futuros (Exercicio de 2017
= 29,73% e Exercicio de 2018 = 29,10%). Dessa forma, foi possivel perceber que a
entidade teve uma reducdo nos seus lucros, é necessario que o gestor faca
investimentos que sejam mais eficientes, que gere um retorno melhor para a entidade.

Conforme apresentado por Silva (2019, p. 157) a férmula para calcular a

rentabilidade do patriménio liquido é:

Rentabilidade do Patrimonio liquido = Lucro liquido *100

Patrimonio liquido médio ou total

Utilizando a formula citada no Balanco Patrimonial e na Demonstracédo do
Resultado do Exercicio (DRE) dos exercicios apresentados demonstrou que a
entidade “Automoéveis do Bardao LTDA” apresenta uma rentabilidade do patrimdnio

liguido satisfatoria e com tendéncia de redugéo.



18

No exercicio de 2016 a entidade possuia 127,76% para os socios da entidade,
ou seja, para cada R$ 100,00 (Cem reais) de capital proprio que a empresa investe,
a entidade possui 127,76% (Cento e vinte e sete e setenta e seis por cento) de retorno
para seus proprietarios.

Todavia, na analise desse indicador foi constatado que teve uma grande
reducdo quando comparado com periodos futuros (Exercicio de 2017 = 51,95% e
Exercicio de 2018 = 46,90%)).

Contudo, € possivel perceber gue mesmo com a reducdo que a entidade teve,

a mesma ainda tem uma taxa de retorno satisfatoria.

4. METODOLOGIA

Para o desenvolvimento do presente artigo foram utilizadas pesquisas
bibliograficas, com o intuito de mostrar o “estado da arte” da tematica em questéao.

Severino (2016) define pesquisa bibliogréfica:

A pesquisa bibliografica € aquela que se realiza a partir do registro disponivel,
decorrente de pesquisas anteriores, em documentos impressos, como livros,
artigos, teses etc. Utiliza-se de dados ou categorias teédricas ja trabalhados
por outros pesquisadores e devidamente registrados. Os textos tornam-se
fontes dos temas a serem pesquisados. O pesquisador trabalha a partir das
contribuicbes dos autores dos estudos analiticos constantes dos textos.
(SEVERINO, 2016, p. 131)

A pesquisa bibliografica baseou-se em publicacGes cientificas da area de
indicador de liquidez para o processo de tomadas de decisdo com base na situacao
financeira da entidade. As bibliografias foram buscadas na Biblioteca Fisica da
FacMais (Biblioteca Cora Coralina), na Biblioteca Virtual da FacMais (Minha
Biblioteca), no acervo particular do professor orientador, e também em textos
cientificos de base de dados gratuitos disponiveis na internet.

Apos a coleta dos dados foi escrito o TCC, comparando as discussdes
tedricas com os resultados encontrados na pesquisa. O resultado da pesquisa foi

apresentado em forma de gréficos, tabelas, entre outros.
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5. CONSIDERACOES FINAIS

Por meio do estudo realizado e no objetivo deste artigo, de demonstrar a
relevancia do indicador de liquidez para a tomada de decisdo, com base na situacao
financeira da entidade, foi possivel perceber como é importante a analise do indicador
de liquidez, gerando informacdes para auxiliar os gestores na tomada de decisdo. O
mesmo caracteriza a situacao financeira das entidades, apresentando o quanto
possuem de obriga¢cdes com terceiros, e quanto tém para liquida-las.

O indicador de liqguidez € uma andlise feita nos dados extraidos das
demonstracdes contabeis para facilitar a compreensdo dos gestores, donos e
investidores de como esta a situacao financeira das entidades auxiliando assim uma
tomada de decis&o mais precisas.

Esse indicador é dividido em quatro - liquidez geral, liquidez corrente, liquidez
seca e liquidez imediata -, eles devem ser analisados em conjuntos, pois um
complementa o outro e assim o gestor tem informacdes mais completas sobre a
situacdo e a evolucao da entidade.

No estudo de caso hipotético realizado na entidade ficticia “Automdéveis Barao
LTDA”, foi possivel constatar que, de uma forma geral, a mesma possui indices de
liquidez satisfatorios para cumprir com suas obrigacdes de curto e longo prazo, com
tendéncias progressivas.

Os indices de rentabilidade feitos para complementar a analise indicaram que
a entidade esta com um alto nivel de investimentos e o retorno ndo estada sendo o
esperado, somente na margem liquida a tendéncia é de progressao, nas outras
analises percebe-se que os indices estdo caindo cada vez mais.

Nesse caso cabe ao gestor verificar a possibilidade de trabalhar melhor com
Seus recursos e investimentos, encontrar outras formas de venda, para ter melhores
retornos com uma maior rentabilidade para a entidade.

Por fim, os relatorios feitos com os resultados das anélises dos indicadores de
liquidez, se faz necessario para auxiliar os gestores, que precisam de informacdes
suficientes para tomar decisbes de acordo com a capacidade e a necessidade da

entidade.
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