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RESUMO

As demonstragdes financeiras cumprem um importante papel da contabilidade de
gerar, para seus usuarios, informagdes Uteis para o processo decisorio. Com esses
documentos, o usuario da contabilidade possui acesso a dados relevantes
possibilitando decisbes mais assertivas diante da operacdo da entidade. Desse
modo o tema deste trabalho trata da relevancia da Demonstracdo do Resultado do
Exercicio para a geragao de informagdes uteis com o objetivo de demonstrar a sua
relevancia para a analise dos indicadores de Lucratividade e Rentabilidade. Para
isso, o trabalho busca responder ao seguinte problema de pesquisa: “Como a
analise da Demonstracéo do Resultado do Exercicio pode contribuir para a melhoria
dos indicadores de Lucratividade e Rentabilidade?” A metodologia empregada para
o desenvolvimento do presente trabalho sera utilizada pesquisa bibliografica com
base, principalmente, em ASSIS, BANDEIRA, SEVERIANO, além de um estudo de
caso hipotético para esclarecer a aplicagdo da tematica em um exemplo pratico.
Ante ao exposto € valido considerar que a Demonstracdo do Resultado do Exercicio,
além de possibilitar analisar os dados atuais, pode auxiliar em corregcdes de gargalos
operacionais para periodos futuros.
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ABSTRACT

Financial statements fulfill an important role of accounting to generate, for their users,
useful information for the decision-making process. With these documents, the
accounting user has access to relevant data, enabling more assertive decisions
regarding the entity's operation. Thus, the subject of this work deals with the
relevance of the Income Statement for the Year for the generation of useful
information in order to demonstrate its relevance for the analysis of Profitability and
Profitability indicators. For this, the work seeks to answer the following research
problem: "How can the analysis of the Income Statement for the Year contribute to
the improvement of Profitability and Profitability indicators?" The methodology used
for the development of this work will be used bibliographic research based mainly on
ASSIS, BANDEIRA, SEVERIANO, in addition to a hypothetical case study to clarify
the application of the theme in a practical example. In view of the above, it is valid to
consider that the Income Statement for the Year, in addition to making it possible to
analyze current data, can help in correcting operational bottlenecks for future
periods.
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1. INTRODUGAO

A Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE) € uma demonstragéo
contabil elaborada, com base nas operagdes da entidade, com o propdsito de medir
o desempenho econémico da mesma em um determinado periodo. Com base nessa
demonstragao contabil o gestor pode extrair informagdes de grande relevancia para
a continuidade da entidade como, por exemplo, despesas desnhecessarias ou
gargalos econdmicos na sua operagao.

Diante disto, o tema do presente artigo € a analise da demonstragdo do
resultado do exercicio e a sua relevancia para a determinacdo e analise dos
indicadores de rentabilidade e lucratividade, contribuindo para a continuidade da
entidade.

O objetivo geral deste trabalho se pauta em demonstrar a relevancia da
Demonstracdo do Resultado do Exercicio para o processo decisorio, principalmente
quando relacionado aos indicadores de Lucratividade e Rentabilidade, contribuindo
com a continuidade da entidade.

E notavel que varios empresarios vejam as demonstracdes financeiras
meramente para o desempenho de obrigagdes fiscais e demandas de entidades
externas, como fornecedores e instituicdes financeiras.

Nesse cenario o presente artigo se propde a reunir informagdes visando e
responder ao seguinte problema da pesquisa: “Como a analise da Demonstragéo do
Resultado do Exercicio pode contribuir para a melhoria dos indicadores de
Lucratividade e Rentabilidade?”

Os motivos pessoais para a execugao dessa pesquisa se deram pelo
interesse da autora sobre a tematica, sendo considerado, pela mesma, uma
competéncia indispensavel para atuagdao como profissional da contabilidade.

Para o desenvolvimento do presente trabalho serdo utilizadas pesquisas
bibliograficas, com o intuito de dar sustentabilidade cientifica ao trabalho, tendo
como base publicagcdes na area da contabilidade e livros da Biblioteca Virtual
FacMais (Minha Biblioteca).

Sera utilizado, ainda, o estudo de caso com dados hipotéticos de forma a

demonstrar a aplicabilidade pratica da analise das demonstragcdes contabeis.



2. A RELEVANCIA DA CONTABILIDADE NO PROCESSO DE GERAGAO DE
INFORMAGOES UTEIS PARA O PROCESSO DE TOMADA DE DECISAO

Para as empresas atuais que operam em qualquer tipo de mercado, a
informacéo pode ter um valor incalculavel quando se trata de estratégia de negdcios
e tomada de decisdo, desta forma, adquirir informacgdes criticas e uteis sobre a
situacdo econbmica no momento apropriado € de suma importancia para a
continuidade operacional.

Assis et al (2016), por exemplo, afirmam que:

Para que empresarios ou gestores possam avaliar a real situagao
vivenciada por uma determinada organizagdo, € preciso averiguar
atentamente as demonstragdes financeiras da empresa, com o intuito de

retirar delas os dados necessarios para obtencdo das informagdes
desejadas.

Ainda segundo Assis et al (2016), visto que o mercado torna-se cada vez
mais competitivo e saturado, é de suma importancia para o gestor ou investidor, ter
em maos demonstragcdes precisas de seus lucros ou prejuizos em relagdo aos
concorrentes, mostrando com plenitude que a empresa consegue honrar suas
obrigagdes.

Com base nos autores fica evidente que a informagdo é um elemento de
grande relevancia para a eficiéncia operacional de uma organizacdo. Uma
organizagdo sem informagdes seguras pode comprometer a sua operagao e,
consequentemente, a sua continuidade.

Sob a dtica contabil, uma vez que ela objetiva estudar e controlar o
patrimdénio da entidade e suas variagdes, vale ressaltar que a informacao contabil
pode subsidiar o gestor da entidade a tomar decisbes mais assertivas e com maior
qualidade.

Silva e Ordones (2014) afirmam que:

Vale ressaltar que o fato das constantes mudancgas que as organizagdes se
deparam diariamente, as mesmas tornam-se carente de informacgdes que
possam colocar em prova a presente situagio financeira da organizacao,
assim sendo, as informagbes s&o as principais aliadas para os

administradores/gestores na identificagdo de possiveis ameacgas dentro do
cenario econdémico.

Assaf Neto (2010) apud Bandeira (s/d, p. 4), assegura que:



Mediante as demonstragdes contabeis €& possivel planejar agdes que
permitam a andlise da situagdo econémico-financeira da empresa, como a
evolugdo e estrutura do patrimbénio, os resultados, a liquidez, o
endividamento, retorno sobre os investimentos e a lucratividade.

Convergindo com a citacdo supra, a Norma Brasileira de Contabilidade
Técnicas Gerais - Estrutura Conceitual - NBC TG - EC (2019) define que:

O objetivo das demonstragdes contabeis é fornecer informacgdes financeiras
sobre os ativos, passivos, patrimbénio liquido, receitas e despesas da
entidade que reporta que sejam Uteis aos usuarios das demonstragdes
contabeis na avaliagdo das perspectivas para futuros fluxos de entrada de
caixa liquidos para a entidade que reporta e na avaliacdo da gestdo de
recursos da administracdo sobre os recursos econémicos da entidade.

Ainda como complemento, conforme a NBC TG 26 (R5) (item 9.):

As demonstragcées contabeis sdo uma representagdo estruturada da
posi¢do patrimonial e financeira e do desempenho da entidade. O objetivo
das demonstragdes contabeis € o de proporcionar informacédo acerca da
posicao patrimonial e financeira, do desempenho e dos fluxos de caixa da
entidade que seja util a um grande numero de usuarios em suas avaliagbes
e tomada de decisbes econdmicas. As demonstragbes contabeis também
objetivam apresentar os resultados da atuagdo da administragédo, em face
de seus deveres e responsabilidades na gestao diligente dos recursos que
Ihe foram confiados.

Dessa forma, considera-se que as demonstragbes contabeis proporcionam
informacdes de datas passadas, que auxilia a tomada de decisbes futuras da
organizacdo em relagcdo a situagdo financeira, mitigando incertezas e
consequentemente os riscos. Vale ressaltar que quanto maior for a decisdo a ser
tomada, maior sera a necessidade de informagdes precisas.

Além de detalhar o desempenho da entidade, as demonstragdes contabeis
sdo capazes de identificar se a mesma obteve lucro ou prejuizo em determinado
periodo podendo, também, analisar o desempenho da atual gestao, se ela cumpriu
ou ndo seu papel em tomar decisdes assertivas para a empresa, de modo a gerar
lucro.

As demonstragdes contabeis sdo a forma mais simples e clara para que os
seus usuarios possam fazer a avaliagdo da empresa, seja para a venda ou compra
da mesma, ou até mesmo para verificar e apontar melhorias a serem executadas.

Os elementos patrimoniais sdo o conjunto de bens, direitos e obriga¢des de

uma entidade. Aquele que compde o patrimbnio da organizagdo e divide-se em



Ativo, Passivo e Patrimbnio Liquido.
Dando sustentabilidade para a afirmagao acima Araujo (s/d, p.3) expde de
forma simplificada:
S&o aquelas em que registramos os bens, direitos e obrigagbes. Poderao
ser ativas, quando representam bens e direitos, ou passivas, quando
representam obrigagdes. A conta patrimonial ativa tera sempre o saldo

devedor, e a conta patrimonial passiva tera sempre o saldo credor. Todos os
fatos permutativos serdo registrados nas contas patrimoniais.

De forma mais clara, Braga (2009) exemplifica a divisédo patrimonial de uma

entidade através do modelo de Balango Patrimonial:

Quadro 1. - Modelo Balango Patrimonial

BALANGO PATRIMONIAL
ATIVO PASSIVO E PATRIMONIO LIQGUIDO

1. Ative Girculante 3. Passivo Circulante

1.1 Disponibilidades Financeiras 3.1 Fomecedores

1.2 Direlios Realizidvels a Curto Prazo 3.2 Encargos Soclais a Pagar

1.3 Estogues 3.3 Ordenados & Saldrios a Pagar
2. Ativo Nao Circulanta 3.4 Impostos e Taxas a Pagar

2.1 Realizavel a Longo Prazo 3.5 Dividendos a Pagar

2.2 Investimentos 3.6 Provisoes para Encargos a Pagar

2.3 Imobilizado 3.7 Empréstimos e Financiamentos a Pagar

2.4 Inmangivel 4. Passivo Nao Circulante

4.1 Formmecedores (longo prazo)

4.2 Empréstimos a Financiamantos
5. Patnmonio Ligquido

5.1 Capital Realizado

5.2 Reservas de Capital

5.3 Ajustes de Avaliacio Patrimonial

5.4 Reservas de Lucros

5.5 Aghes em Tesouraria (-)

5.6 Projuizos Acumulados (-)

Fonte: Braga (2009); Resolugao CFC n® 1.185/08.

O quadro acima apresentado mostra de forma clara e objetiva os elementos
patrimoniais e de que forma eles se dividem.

Verifica-se do lado esquerdo, no grupo Ativo, que representam de forma
resumida os bens e direitos da entidade. De acordo com a NBC TG - EC (2019) o
“Ativo € um recurso econdmico presente controlado pela entidade como resultado de
eventos passados.”

Se tratando dos tipos de ativo, conforme supracitado, é correto afirmar que
se dividem em bens e direitos da entidade.

Com relagdo ao prazo de realizagdo, uma elemento do Ativo pode ser
classificado em Ativo Circulante (disponibilidade financeira mais rapida) e Ativo nao
Circulante (bens e direitos de realizacdo mais demorada).

Segundo a Lei 6404/76, classificam-se “no ativo circulante: as



disponibilidades, os direitos realizaveis no curso do exercicio social subsequente e
as aplicagdes de recursos em despesas do exercicio seguinte”. Ou seja, no ativo
circulante sao classificados os bens e direitos da entidade que possuem prazo de
realizag&o até o final do exercicio seguinte a que se refere.

Ainda com base na citacdo acima é possivel definir os elementos que
classificam-se no Ativo Nado Circulante. Tendo em vista o prazo de realizacdo do
Ativo Circulante, é valido afirmar que os elementos no subgrupo Ativo N&o
Circulante classificam-se os bens e direitos que possuem expectativa de realizagao
apos o fim do exercicio social seguinte.

A Lei 6404/76 exemplifica os elementos do Ativo Nao Circulante como:

Il - no ativo realizavel a longo prazo: os direitos realizaveis apos o término
do exercicio seguinte, assim como os derivados de vendas, adiantamentos
ou empréstimos a sociedades coligadas ou controladas (artigo 243),
diretores, acionistas ou participantes no lucro da companhia, que nao
constituirem negdcios usuais na exploragcao do objeto da companhia;

lll - em investimentos: as participagdes permanentes em outras sociedades
e os direitos de qualquer natureza, nao classificaveis no ativo circulante, e
que nao se destinem a manutengdo da atividade da companhia ou da
empresa;

IV — no ativo imobilizado: os direitos que tenham por objeto bens corpéreos
destinados a manutengao das atividades da companhia ou da empresa ou
exercidos com essa finalidade, inclusive os decorrentes de operagdes que
transfiram a companhia os beneficios, riscos e controle desses bens;

V — (Revogado pela Lei n° 11.941, de 2009)

VI — no intangivel: os direitos que tenham por objeto bens incorpéreos
destinados a manutengdo da companhia ou exercidos com essa finalidade,
inclusive o fundo de comércio adquirido.

No lado direito do Modelo Balango Patrimonial elaborado por Braga (2009),
observa-se os grupos do Passivo e do Patriménio Liquido que representam, de
forma resumida, as obrigagdes da entidade.

ANBC TG - EC (2019) define que:

Passivo é uma obrigagdo presente da entidade de transferir um recurso
econdmico como resultado de eventos passados.

Para que exista passivo, trés critérios devem ser satisfeitos:

(a) a entidade tem uma obrigacgéo;

(b) a obrigagéo é de transferir um recurso econémico; e

(c) a obrigagdo & uma obrigacdo presente que existe como resultado de
eventos passados

Ele se subdivide em Passivo Circulante (obrigacbes de curto prazo) e
Passivo nao Circulante (obrigagbes de longo prazo). Assim como na classificagdo do

Ativo, a Lei 6404/76 esclarece a diferenca entre Passivo Circulante e Passivo Nao



Circulante. Segundo a norma “ serdo classificadas no passivo circulante, quando se
vencerem no exercicio seguinte, e no passivo nao circulante, se tiverem vencimento
em prazo maior.”

Ainda no patrimbénio encontra-se o grupo Patriménio Liquido que integra a
conta do capital proprio da entidade. Segundo o NBC TG - EC (2019) os elementos
classificados como Patriménio Liquido sao:

reivindicagcdes contra a entidade que nao atendem a definicdo de passivo.
Essas reivindicacbes podem ser estabelecidas por contrato, legislacdo ou
meios similares, e incluem, na medida em que nao atendem a definigao de

passivo: (a) acOes de diversos tipos emitidas pela entidade; e (b) algumas
obrigacées da entidade de emitir outro direito sobre o patriménio liquido.

De forma mais clara, os elementos patrimoniais classificados como
Patriménio Liquido referem-se a obrigagbes da entidade com os seus investidores
decorrentes do investimento realizado. E possivel exemplificar como o Capital Social
e as reservas de lucros (que ocorrem por conta da operagcdo sustentada,
inicialmente, pelo investimento realizado pelos investidores.

Um outro ponto importante de se destacar € que os elementos patrimoniais
de uma entidade sdao demonstrados através do Balanco Patrimonial que, conforme
ja mencionado, € a demonstracdo contabil que apresenta o patrimbénio de uma
entidade ao final de um determinado exercicio.

Ja as contas contabeis de resultado se encarregam de mostrar o
desempenho da entidade num determinado periodo. Os elementos de resultado sao
as receitas e despesas que ao final do exercicio indicaram o resultado, ou seja, se a
empresa obteve lucro (resultado positivo) ou prejuizo (resultado negativo) durante
determinado periodo.

Dando sustentabilidade para a afirmagdo acima Sousa e Martins (2010,
p.21) definem que os elementos de resultado “tem por finalidade evidenciar a
formagao do lucro ou prejuizo do exercicio social, mediante a confrontagdo das
receitas realizadas com as despesas incorridas.”

Os elementos de resultado sao tdo importantes quanto os elementos
patrimoniais, pois em face destes o usuario da entidade pode perceber gargalos do
seu resultado econdmico e corrigi-los para os exercicios futuros, contribuindo, assim,
para a apuracado de um resultado mais promissor para a entidade.

Segundo o NBC TG - EC (2019) receitas e despesas sédo definidas da



seguinte forma:

Receitas sdo aumentos nos ativos, ou redug¢des nos passivos, que resultam
em aumentos no patriménio liquido, exceto aqueles referentes a
contribuigdes de detentores de direitos sobre o patrimdnio.
Despesas sdo redugbes nos ativos, ou aumentos nos passivos, que
resultam em redugdes no patrimdnio liquido, exceto aqueles referentes a
distribuicdes aos detentores de direitos sobre o patriménio.

Sobre a definigao supra vale exemplificar que, ao identificar que a receita
representam aumentos de ativos, € valido mencionar, por exemplo, a receita de
vendas que, quando realizada a vista representara um aumento no subgrupo Caixas
e Equivalentes e, quando realizada a prazo, representara um aumento do direito a
receber de clientes.

Ja as despesas, tratam-se de redugdes de ativos quando ha, por exemplo, o
desembolso para cobertura de gastos da entidade e pode representar uma redugao
do passivo quando, por exemplo, hd um desconto obtido sobre uma compra ja
realizada.

Ambos os elementos de resultado, ao final do exercicio, influem sobre o
Patriménio Liquido, uma vez que se as receitas superarem os gastos, a empresa
apurara um lucro e, pelo contrario, apurara um prejuizo.

Um outro ponto importante a considerar sobre os elementos de resultado &
que estes s&do reconhecidos sob o regime de competéncia, ou seja, no momento da
ocorréncia do seu fato gerador, independentemente da realizagdo do pagamento ou
recebimento.

O pronunciamento técnico supramencionado NBC TG - EC (2019) destaca
que:

O regime de competéncia reflete os efeitos de transag¢des e outros eventos
e circunstancias sobre reivindicagoes e recursos econdmicos da entidade
que reporta nos periodos em que esses efeitos ocorrem, mesmo que o0s

pagamentos e recebimentos a vista resultantes ocorram em periodo
diferente.

Esse regime de apuracdo € de grande relevancia para a mensuragao do
resultado pois apresenta o desempenho econdmico da entidade, ou seja, o
desempenho que a entidade apurou no periodo a que se refere, mesmo que 0s
reflexos financeiros ocorram em periodos diferentes.

A demonstragdo contabil destinada a evidenciar o resultado econémico



apurado pela entidade é a Demonstracdao do Resultado do Exercicio, conhecida,
também, pela sigla DRE.
Sande e Neiva (2021) definem que:

A Demonstracdo do Resultado do Exercicio (DRE) é uma demonstragéo
financeira obrigatéria para todas as empresas, independentemente da sua
natureza juridica. Seu objetivo consiste em fornecer aos usuarios da
Contabilidade os dados essenciais para formagédo do resultado (lucro ou
prejuizo) do exercicio. Em sintese, a DRE é uma forma organizada de
confrontar receitas com despesas para obter o resultado do periodo.

Braga (2009) apresenta, abaixo, um exemplo da estrutura utilizada pela
Demonstracdo do Resultado do Exercicio para apurar o desempenho econédmico de

uma organizagao:

Quadro 2. - Modelo Demonstracdo do Resultado do Exercicio
Quadro 2: Modelo Demonsiracao do Resultado do Exercicio

DEMONSTRACAD DO RESULTADO DO EXERCICIO

1 RECEITA OPERACIONAL BRUTA

1.1 Wendas de Produtos ou Mercadorias

1.2 Prestacoes de Servigos
2 DEDUGOES DA REGEITA BRUTA

2.1 ICMSASS sobre vendas

2.2 PIS/COFINS sobre o faturamento

2.3 Davolughes a abatimentos
3 RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA (1-2)
4 CUSTOS OPERACIONAIS

4.1 Cusfo dos produtos ou das mercadorias vendidas

4.2 Cusio dos servigos prestados
S5LUCRO OU PREJUIZO OPERACIONAL BRUTO (3-4)
& DESPESAS (RECEITAS) OPERACIONAIS

6.1 Despasas de vendas

6.2 Despasas gerais e administrativas

6.3 Ouiras despesas (receitas) oparacionais

6.3.1 Resullado da equivaléncia Palnmonial

TRESULTADO AMTES DAS RECEITAS E DESPESAS FINAMCEIRAS (5-6)
8 RESLULTADD FINAMCEIRD

8.1 {-) Despesas Financeiras

8.2 (+) Receitas Financeiras
9 RESULTADO ANTES DOS TRIBUTOS SOBRE O LUCRO (7+8)
10 TRIBUTOS SOBRE O LUCRD

10.1 Provisao para Contribuigdo Social sobre o Lucro Liguido

10.2 ProvisAo para Imposto de Renda
11 RESULTADO LiQUIDO DE EXERCICIO APOS OS TRIBUTOS (9-10)
12 PARTICIPACOES NOS LUCROS
13 RESULTADO LIQUIDO DO EXERCICIO (11-12)

Fonte: Braga (2009); Resolugao CFC n® 1.185/09.

O quadro, acima apresentado, € a representagdo da DRE, onde verifica-se
de forma clara a ordem e dedugdes que a mesma deve ser elaborada para obter o
resultado.

No topo do quadro pode-se observar a Receita Operacional Bruta, que séao
as receitas provenientes das atividades continuas produzidas pela empresa, por

exemplo, vendas, prestacdes de servigos ou receita de locagdes. Vale ressaltar que



na Receita Bruta ndo ha, ainda, dedugdes de, por exemplo, tributos sobre a receita
ou descontos incondicionais.
Segundo a Lei 12973/2014:
A receita bruta compreende:
| - o produto da venda de bens nas operagdes de conta prépria;
Il - o preco da prestacdo de servigcos em geral,
Il - o resultado auferido nas operagdes de conta alheia; e

IV - as receitas da atividade ou objeto principal da pessoa juridica n&do
compreendidas nos incisos | a lll.

Logo em seguida ha as Dedugdes da Receita Bruta, que correspondem as
devolugbes da venda realizada, tributos que incidem sobre a receita ou, ainda,
descontos concedidos incondicionalmente resultando, assim, na Receita Liquida,
que nada mais € que a receita bruta menos as deducgdes.

Conforme a Lei 12.973/2014, a receita liquida sera a receita bruta diminuida
de devolucbes e vendas canceladas, descontos concedidos incondicionalmente,
tributos sobre ela incidentes e valores decorrentes do ajuste a valor presente, ou
seja, as Deducgdes da Receita Bruta.

Os Custos, por sua vez, sdo os gastos decorrentes da produgédo dos bens
ou servicos prestados, além, também, de ser incorrido pelas vendas realizadas.
Segundo Martins (2003, p.25), “custo é o gasto relativo a bem ou servicgo utilizado na
producao de outros bens ou servigos”

Deduzindo o custo da Receita Liquida ja sera possivel verificar o Resultado
Bruto, mas, para verificar o resultado liquido, ainda se faz necessario deduzir as
Despesas geradas pela parte administrativa e financeira, entre outras, além da
seguinte deducao dos Tributos Sobre o Lucro.

Por fim o Resultado Liquido do Exercicio indicara o possivel Lucro ou
Prejuizo apurado pela entidade no referido exercicio.

O lucro do periodo pode ser verificado pelo valor positivo apresentado no
final da DRE, assim como também pode ser observado se houve prejuizo, através
de um resultado oposto (negativo).

Mas vale ressaltar que as demonstracbes contabeis apresentam dados
extraidos da operacao. Em face a esses dados € de suma importancia que os dados
fornecam informacbes uteis para o processo de tomada de decisdes
organizacionais.

Essa transformacdo dos dados das demonstragdes em informacbes é



realizada pela analise de Demonstracdes Contabeis Contabeis.
Martins, Diniz e Miranda (2012) apud Pereira (2018) definem que:
o objetivo da andlise das demonstragdes contabeis & avaliar o desempenho
da empresa em um ou mais periodos, para: fazer proje¢des que ajudem na
tomada de decisdes de investimentos (comparagdo entre retornos,

avaliacdo de riscos) e financiamento (concessao de crédito, avaliagdo de
risco.

Esse processo pode ser feito apenas traduzindo em informacgdes os dados
extraidos diretamente das demonstragcbes ou, ainda, através de indicadores
calculados com base nos referidos dados.

Como parte da tematica deste artigo, serdo analisados, principalmente, os
indicadores de rentabilidade e lucratividade.

Santos e Barros, (2013, p. 279) apud Bandeira (S/D, p. 4) definem que:

“Os indicadores de rentabilidade séo indices que se preocupam em apreciar
os aspectos econbémicos na anadlise das demonstragdes por meio de

indicadores financeiros. Os indicadores de rentabilidade “indicam o grau de
eficiéncia da empresa na aplicagdo de seus negécios”.

De forma mais simples e clara é possivel definir que esses indicadores
fazem uma relagao entre o desempenho da entidade com elementos patrimoniais.
Em outras palavras, os indicadores de rentabilidade apresentam a capacidade do
resultado da empresa em relagao a elementos do patrimdnio (normalmente Ativo ou
Capital Proprio).

Diante disso, é possivel dar destaque aos indicadores de rentabilidade e
lucratividade presentes no Balango Patrimonial e na Demonstracdo do Resultado do
Exercicio, que buscam amparar os investidores e gestores com o abastecimento de
dados relevantes em relagdo a circunstancia em que a organizagdo se encontra
economicamente em obstinado periodo, além disso, possibilita comparar as
informagdes colhidas e assistir ao progresso do negécio com o passar do tempo.

Dois pontos de vista muito similares a respeito dos indices de Rentabilidade
sdo dos autores Padoveze e Benedicto (2004) e Martinewski (2009), eles fazem as
seguintes afirmacgoes:

Segundo Padoveze e Benedicto (2004), a analise da rentabilidade pode ser
julgada como uma das mais significativas para a analise das demonstragcdes

financeiras, pois seu propdsito € expor o retorno do capital aplicado e detectar as



causas que levaram a esta taxa de rentabilidade.

Martinewski (2009), por outro lado, defende que os indices de rentabilidade
apontam diretamente a rentabilidade que os capitais aplicados na empresa
alcangaram, ou seja, quanto os investimentos empresariais obtiveram como retorno,
o que indica o grau de elevagao econémica da empresa.

Sob o0 aspecto de rentabilidade serdo analisados, nesse artigo, a
representatividade do Resultado sobre o Ativo Total, conhecido como Indicador de
Retorno Sobre o Investimento e a representatividade do Resultado sobre o Capital
Proprio, conhecido como Indicador de Retorno sobre o Capital Investido pelos
Proprietarios.

Marion (2023)? define, com relagéo aos indicadores supra que:

ROI é Return On Investment (Retorno sobre Investimento, que é a mesma
coisa que Retorno sobre Ativo ou TRI); ROE é Return On Equity (Retorno

sobre o Capital Investido pelos proprietarios, que € a mesma coisa que
Retorno sobre Patriménio Liquido ou TRPL).

O autor ainda apresenta as formulas para calculo dos indicadores:

R ROE = TRPL = __Lucro Liquido
Ativo Patriménio Liquido

FONTE: Marion (2023) p. 122

Ja sob a dtica da Lucratividade, o indicador pode mensurar a Margem
Liquida das Vendas. Marion (2023) define que esse indicador mede o “Lucro Liquido
em relacdo as Vendas. E a divisdio do Lucro Liquido pelas Vendas, em
porcentagem.”

Com esses indicadores, o usuario pode, por exemplo, constatar se o seu
investimento esta rendendo mais ou menos que outras aplicagdes apresentadas
pelo mercado de capitais ou, ainda, ver a proporgao que os bens e direitos estao
gerando de resultado econdmico através da operagéo da entidade.

Complementando com a Demonstracdo do Resultado do Exercicio, podem
ser verificados fatores para melhoria desses indicadores, por exemplo, despesas

financeiras pagas indevidamente ou se os custos estdao condizentes com a receita

s Referéncia retirada da pagina de créditos do livro. Disponivel em
integrada.minhabiblioteca.com.br/reader/books/9788597021264/epubcfi/6/10[%3Bvnd.vst.idref%3Dco
pyright]!/4/38/1:6[:%206%2C57]



auferida.

3. ESTUDO DE CASO

Visando dar mais clareza a tematica abordada, sera realizado, nesse topico,
a analise das demonstracbes contabeis comparativa da empresa ficticia Vilela
Comeércio e Servicos Ltda.

Vale ressaltar que as analises realizadas respeitaram o cunho cientifico do
trabalho e, apesar dos dados das demonstragdes contabeis apresentadas serem
ficticios, alcangaram o objetivo proposto de demonstrar a extracdo de dados e a
transformacao dos mesmos em informacdes uteis para o processo decisério de uma
organizacao.

Afim de contextualizar, a Vilela Comércio e Servicos Ltda é uma
microempresa, enquadrada no Simples Nacional, que comercializa insumos de
informatica e presta servicos no mesmo seguimento. Iniciou suas operagdes em

10/02/2022 e, ao final de 2021, apresentou as demonstragdes contabeis seguintes:

BALANGO PATRIMONIAL COMPARATIVO DOS EXERCICIOS 2020 E 2021 DEMONSTRAGAO DO RESULTADO DO EXERCICIO COMPARATIVO
CONTACONTABIL 2020 2021 DOS EXERCICIOS 2020 E 2021
ATIVO 160.000,00 143.000,00 EVENTO 2020 2021
ATIVO CIRCULANTE 59.400,00 50.860,00 | [RECEITABRUTA 125.320,00 | 132.290,85
CAIXAS E EQUIVALENTES 18.786,20 16.452,35 Venda de Mercadorias 75.320,00 77.290,85
Caixa 615,35 127175 Receita de Servigos Prestados 50.000,00 55.000,00
Banco C/C 18.170,85 15.180,60 | |(-) DEDUGCOES DA RECEITABRUTA - 8.196,80 |- 7.024,89
CREDITO COM CLIENTES 4.690,00 12.210,00 (-) Vendas Canceladas - 2.100,00 |- 608,90
Clientes a Receber 4.690,00 12.210,00 (-) Simples Nacional - 6.09,80|- 641599
ESTOQUES 35.923,80 22.197,65| |(=) RECEITALIQUIDA 117.123,20 | 125.265,96
Estogue para Revenda 35.658,70 21.890,75| |(-) CUSTOS - 26.089,60 |- 43.461,41
Estoque para Uso ou Consumo 265,10 306,90 (-) Custo da Mercadoria Vendida - 21.089,60 |- 29.780,16
ATIVO NAO CIRCULANTE 100.600,00 92.140,00 (-) Custo do Servigo Prestado - 5.000,00|- 13.681,25
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 8.000,00 - (=) RESULTADO BRUTO 91.033,60 81.804,55
Clientes a Receber 8.000,00 - (-) DESPESAS - 36.933,60 |- 87.014,55
IMOBILIZADO LiQUIDO 92.600,00 92.140,00 (-) Aluguel de Imdvel - 10.000,00 |- 18.360,00
Méveis e Utensilios 8.600,00 11.200,00 (-) Agua e Energia - 1.350,00 |- 1.500,00
Computadores e Periféricos 21.000,00 25.200,00 (-) Salrios - 12.000,00 [- 18.000,00
Veiculos 70.000,00 70.000,00 (-) FGTS - 960,00 |-  1.440,00
(-) Depreciac&o Acumulada - 7.000,00 |- 14.260,00 (-) Depreciac&o - 7.000,00|- 7.260,00
PASSIVO + PATRIMONIO LiQUIDO 160.000,00 143.000,00 (-) Telefone e Internet - 600,00 |-  2.280,65
PASSIVO 45.900,00 34.110,00 (-) Material de Limpeza - 265,85 |-  2.576,55
PASSIVO CIRCULANTE 27.900,00 28.110,00 (-) Material de Escritdrio - 62490 |- 412370
Fornecedores 14.168,00 13.910,14 (-) Aimentacéo - 389,95 |- 2.702,40
Salarios e Ordenados a PG 1.115,04 1.380,00 (-) Serv. Teceirizados - 3.02865|- 15.990,25
Tributos a Recolher 616,96 819,86 (-) Aplicativos - 405,35 |- 5.890,75
Emprestimos a PG 12.000,00 12.000,00 (-) Juros por Atraso - 308,90 |- 6.890,25
PASSIVO NAO CIRCULANTE 18.000,00 6.000,00 | |(=) RESULTADO ANTES DAS PROVISOES 54.100,00 |-  5.210,00
Emprestimos a PG 18.000,00 6.000,00 | |(=) RESULTADO LiQUIDO DO EXERCICIO 54.100,00 |-  5.210,00
PATRIMONIO LiQUIDO 114.100,00 108.890,00
CAPITAL SOCIAL INTEGRALIZADO 60.000,00 100.000,00 INHUMAS-GO, 31 DE DEZEMBRO DE 2021
Capital Social Subscrito 100.000,00 100.000,00
(-) Capital Social a Integralizar - 40.000,00 -
RESERVAS 54.100,00 8.890,00
Resultados Acumulados - 14.100,00
Resultado do Exercicio 54.100,00 |- 5.210,00

Fonte: Elaborado pelo orientador
Diante das demonstragbes contabeis supra, foram realizadas as analises



dos indicadores de rentabilidade e lucratividade, além de outros dados relacionados
a estrutura de capital da entidade que, consequentemente, possibilitaram gerar as
seguintes informagdes.

Inicialmente, pela analise do presente Balango Patrimonial Comparativo, é
visivel que o grupo do Ativo (bens e direitos da entidade) apresentou um decréscimo
referente a comparagao do exercicio de 2020 para 2021, respectivo ao valor de
R$17.000,00 correspondente a 10,62%.

O principal elemento que demonstrou essa queda foi o Estoque para
Revenda, com uma reducdo monetaria de R$13.767,95 ou, em percentual, 38,61%.
Apesar dessa representatividade, para fins de analise de estrutura a reducdo nao é
prejudicial para a entidade, desde que ndo comprometa a operagao da mesma.

Em consequéncia a variacdo ocorrida no grupo “Ativo” houve, também, a
mesma redugdo nas obrigagdes da entidade. O subgrupo do Passivo (obrigagdes da
entidade com terceiros) apresentou uma reducgao total de R$11.790,00 (25,69%) que
decorreu da transferéncia parcial do empréstimo do longo prazo para o curto prazo.

Por fim da analise da estrutura patrimonial, o grupo do Patrimbnio Liquido
também apresentou, ainda que menos acentuada, um decréscimo de R$5.210,00
(4,57%). Essa redugdo claramente se deu por conta do prejuizo ocorrido no
exercicio de 2021. E importante que a organizacéo verifique, na operacéo, gargalos
que justifiquem o resultado negativo e a queda do desempenho da operagdo que
pode ser constatado analisando a Demonstracdo do Resultado do Exercicio.

Foi elaborado o grafico abaixo com o propédsito de demonstrar, com mais
clareza, a comparagao da estrutura patrimonial entre os exercicios de 2020 e 2021,

trazendo de forma visual todo o decréscimo obtido através da analise feita.

Balango Patrimonial
R$ 200.000,00

R$ 150.000,00
RE 100.000,00

RE 50.000,00

RS 0,00

ATIVO PASSIVO PATRIMONIO LiQUIDO
W 2020 | 2021

Tendo realizado a analise da estrutura de capital, foi desenvolvida a analise



dos indicadores de rentabilidade lucratividade com base na operacdo da entidade,
conforme demonstracdes apresentadas.

Para mensurar os indicadores de rentabilidade e, consequentemente, extrair
informagdes uteis para o processo decisorio, foram utilizadas, conforme ja mostrado,

as seguintes formas:

ROl = TRI = Lucro Liquido ROE = TRPL = Lucro Liquido
Ativo Patrimonio Liquido

e 2020 - ROI =54.100/160.000 = 0,3381 = 33,81%
ROE =54.100/114.100 = 0,4741 = 47,41%

e 2021 -ROI =-5.210/143.000 = -0,0364 = -3,64%
ROE =-5.210/108.890 = -0,0478 = -4,78%

Desta forma pode-se afirmar que no exercicio de 2020 a microempresa
alcangou a seguinte rentabilidade: 33,81% de retorno obtido em relagdo ao
investimento feito, e 47,41% de retorno obtido em relagdo ao capital investido.
Pode-se afirmar que o exercicio de 2020 operou com rentabilidade positiva e que
teve o retorno esperado.

Ja no exercicio de 2021 a microempresa alcangou a seguinte rentabilidade:
-3,64% de retorno obtido em relagdo ao investimento feito, e -4,78% de retorno
obtido em relacdo ao capital investido. Pode-se afirmar que o exercicio de 2021
operou com rentabilidade negativa e nao obteve o retorno esperado.

Diante dos dados apurados, a entidade alcangou em 2020 uma rentabilidade
do Ativo de 33,81%, ou seja, o lucro apurado pela sua operagao é equivalente a
mais de %4 do total de bens e direitos acumulados ao final do exercicio.

Entretanto é valido considerar que o prejuizo apurado no exercicio seguinte
possui um impacto significativo em sua operagao, uma vez que a persisténcia desse
cenario pode comprometer a continuidade da organizacdo. E importante que a
administragcdo analise os principais gastos realizados e os gargalos operacionais
para reverter, em periodos futuros, o resultado negativo apurado.

Como sugestdo de analise de gargalos é valido considerar o aumento dos
juros pagos por atraso, caso a empresa possua fluxo de caixa para honrar os
compromissos em tempo habil.

Vale analisar, ainda, a elevacao desproporcional dos Custos do Servico
Prestado, se comparado com a Receita de Servigos Prestados. Enquanto a referida

receita cresceu 10%, os respectivos custos apresentaram 173,62% de aumento.



Pode-se visualizar de forma mais clara, através do grafico abaixo, a

comparacgao entre o desempenho da entidade entre os exercicios apresentados.

Demonstragdo do Resultado do Exrcicio
RE 60.000,00

RE 40.000,00

R 20.000,00

Resultado Liquido do Exercicio

R$ 0,00

-R% 20.000,00
M 2020 W 2021

Por fim, é importante analisar o indicador de lucratividade da organizagao
para verificar a representatividade do seu resultado sobre a receita auferida. Para
calcular a lucratividade alcancada, conforme apresentado no referencial tedrico, foi
utilizada a seguinte forma:

LUCRO LIQUIDO
LUCRATIVIDADE = ——— x100
RECEITA TOTAL

e 2020 - Lucratividade = 54.100/125.320 = 0,4317 = 43,17%
e 2021 - Lucratividade = -5.210/132.290,85 = -0,0394 = -3,94%

Diante dos dados apurados o primeiro ponto a destacar € que, o 6timo
indicador de lucratividade apresentado pela entidade no exercicio de 2020
demonstrou um desempenho, aparentemente, satisfatério com uma lucratividade
proxima a 50%.

Vale ressaltar que essa lucratividade justifica a rentabilidade do exercicio ja
mencionada em analise anterior.

Em segundo lugar, vale destacar que o resultado negativo apresentado no
exercicio de 2021 compromete a analise de lucratividade, uma vez que o indicador
apresentado foi negativo. Portanto, pode-se assegurar que o exercicio de 2020
obteve uma lucratividade significativamente maior se comparado ao exercicio de
2021.

Vale ressaltar que, apesar de ser de grande importancia para a

administracao, analisar os dados relativos a operacgao e verificar possiveis correcdes



para periodos futuros, ha fatores externos que podem influenciar no desempenho de
uma organizagao como impacto mercadoldgico ou crise sanitaria como a pandemia

da COVID-19.
De todo modo, a gestdo deve usar das informagdes extraidas das

demonstracdes contabeis e tomar decisdes assertivas para melhoria dos indicadores

futuros.



4. CONSIDERAGOES FINAIS

Este artigo teve como principal objetivo demonstrar que as demonstracdes
contabeis possuem uma importancia maior do que apenas a de cumprimento da
obrigacao fiscal, mas a de gerar informacdes uteis para a tomada de decisdes em
uma entidade.

N&o é apenas possivel mas também de suma importancia gerar analises
com indicadores para obter um melhor resultado e mais informacdes a respeito da
situacao patrimonial, financeira e econémica da empresa.

Verificando, por exemplo, a analise do Balango Patrimonial Comparativo é
possivel constatar as variagdes na posi¢ao patrimonial e financeira da organizacgéo e
tomar decisdes acerca da alocacao de recursos financeiros que promovam maior
rentabilidade para a entidade.

Ja com a analise da Demonstracdo do Resultado do Exercicio € possivel
verificar como foi “construido” o desempenho da entidade diante sua operacéo,
corrigir gargalos operacionais para periodos futuros e, consequentemente, melhorar
a operagao da organizagao.

Vale ressaltar que a analise por indicadores traz dados extraidos com base
nas demonstragdes financeiras. Cabe ao profissional contabil transformar esses
dados em informagbes uteis para o processo decisério da organizacéo fazendo,
assim, cumprir a finalidade da contabilidade.

Outro ponto importante a destacar € que a analise realizada comparando
exercicios pode estabelecer uma possivel tendéncia. Isso posto, mesmo que nao
estabeleca a previsdo de futuros resultados, demonstrara uma tendéncia
operacional da organizagao se estiver em cenarios semelhantes aos analisados.

Com isso é possivel buscar melhorias em alguns aspectos para a entidade e
corrigir, para periodos futuros, erros que estejam sendo cometidos e que poderiam

comprometer a continuidade da organizagao.



5. REFERENCIAS

ARAUJO, Sénia Maria de. Classificagdo e Fungdo das Contas. Curso Técnico
em Operagoes Comerciais. S/D. Disponivel em
proedu.rnp.br/bitstream/handle/123456789/726/contabilidade 06.pdf?sequence=7&i
sAllowed=y Acesso em 03 Out 2022

ASSIS, Roger Arantes; MARTINS, Pablo Luiz; MARTINS, Caroline Mira Fontes;
NETA, Maria do Carmo Santos; BORBA, Erika Loureiro. indices de Rentabilidade:
Um Estudo de Caso sobre o Mercado de Transporte de Cargas em Campo
Belo-MG, 2016.

BANDEIRA, Leonardo dos Santos. Indicadores de Rentabilidade: Estudo de caso
com empresas listadas na BM&FBOVESPA, s/d. Disponivel em
semanaacademica.org.br/system/files/artigos/indicadores_de_rentabilidade_leonard
o.pdf Acesso em 07 Ago 2022.

BRAGA, Hugo Rocha. Demonstragdoes Contabeis: Estrutura, analise e
Interpretacgao. 6. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2009.

BRASIL, Republica Federativa do. Lei 6404/1976. Dispoe sobre as Sociedades
por Ac¢ées. Disponivel em www.planalto.gov.br/ccivil_03/leis/I6404compilada.htm
Acesso em 25 Ago 2022.

BRASIL, Republica Federativa do. Lei 12973/2014. Altera a legislagao tributaria...
Disponivel em www.planalto.gov.br/ccivil_03/_ato2011-2014/2014/Lei/L12973.htm
Acesso em 11 Set 2022.

CONTABILIDADE, Conselho Federal de. Norma Brasileira de Contabilidade, NBC
TG Estrutura Conceitual, De 21 De Novembro De 2019. Disponivel em
www1.cfc.org.br/sisweb/SRE/docs/NBCTGEC.pdf Acesso em 20 Set 2022

CONTABILIDADE, Conselho Federal de. NBC TG 26 (R5) —- APRESENTAGAO DAS
DEMONSTRACOES CONTABEIS. Disponivel em
www1.cfc.org.br/sisweb/SRE/docs/NBCTG26(R5).pdf Acesso em 20 Set 2022

Marion, José Carlos. Analise das demonstragdes contabeis 8. ed. — [2. Reimpr.]. —
Sao Paulo: Atlas, 2023.

MARTINEWSKI, A.L. Contabilidade e Analise das Demonstracdées Financeiras.
Especializagado em Mercado de Capitais 2009. Porto Alegre: UNIVERSIDADE
FEDERAL do RIO GRANDE do SUL — UFRGS, Escola de Administragao — EA, 2009

MARTINS, Eliseu. Contabilidade de Custos. 9. ed. Sdo Paulo: Atlas, 2003.

PADOVEZE, C.L; BENEDICTO, G.C. Analise de Demonstrag¢des Financeiras. Sao
Paulo: Pioneira Thomson Learrning, 2004.



PEREIRA, Antonio Gualberto. Andlise das demonstragdes contabeis. Salvador:
UFBA, Faculdade de Ciéncias Contabeis; Superintendéncia de Educacido a
Distancia, 2018.

SANDE, Silvio. NEIVA, André. Contabilidade Geral e Avancada. 1. ed. - Rio de
Janeiro: Método, 2021.

SANTOS, C. BARROS, S. F. Curso Estrutura e Analise de Balangos. Sao Paulo:
IOB-Thomson, 2013.

SILVA, Juarez Pereira da; ORDONES, Solange Aparecida Devechi. A
IMPORTANCIA DAS INFORMAGOES CONTABEIS NO PROCESSO DE TOMADA
DE DECISAO, 2014

SOUSA, Dayse Pereira Cardoso; MARTINS, Roberto. Analise das Demonstragoes
Contabeis, 2010

SUSIN, Simone. Analise da Lucratividade e Rentabilidade na maior rede
varejista do Brasil, 2013.

Yin, Robert K. Estudo de Caso Planejamento e Métodos. 2015.



